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Apstrakt: Često izbijanje ekonomsko-političkih kriza je jedna od glavnih karakteristika sa-
vremenog poslovnog okruženja. Krize, poput onih koje su nastale kao posledica pandemije 
COVID-19 virusa i rusko-ukrajinskog oružanog konflikta značajno su oblikovale privredne 
tokove globalno, uključujući i Evropsku uniju. Pored navedenih kriza, različiti elementi iz šireg 
makroekonomskog okruženja doprineli su povećanju opšte poslovne neizvesnosti u prethodnim 
godinama. Istraživačka literatura se značajno bavila analiziranjem uticaja COVID-19 krize 
i rusko-ukrajinskog sukoba na ekonomije zemalja Evropske unije, međutim još uvek postoji 
teorijski jaz u smislu sintetizovanja i upoređivanja dosadašnjih posledica ovih kriza. Upravo 
ta činjenica, pored ostalih, predstavlja motiv za dublje istraživanje i sprovođenje ove studije.

AN OVERVIEW OF THE ECONOMIC 
CONSEQUENCES OF THE COVID-19 PANDEMIC 

AND THE RUSSIA–UKRAINE ARMED CONFLICT 
FOR THE EUROPEAN UNION ECONOMY
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Europe

Abstract: The frequent occurrence of economic and political crises is one of the main characte-
ristics of the contemporary business environment. Crises such as those resulting from the CO-
VID-19 pandemic and the Russia–Ukraine armed conflict have significantly shaped economic 
trends globally, including within the European Union. In addition to these crises, various ele-
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ments of the broader macroeconomic environment have contributed to an increase in overall 
business uncertainty in recent years. The research literature has extensively examined the impact 
of the COVID-19 crisis and the Russia–Ukraine conflict on the economies of European Union 
member states. However, a theoretical gap still exists regarding the synthesis and comparison 
of the consequences of these crises observed to date. This fact, among others, provides the moti-
vation for further research and for conducting the present study.

1. Uvod
Nestabilno makroekonomsko okruženje, koje je prisutno u Evropi od početka 21. veka, 

uticalo je na kretanje trendova ekonomskih parametara širom evropskih zemalja. Visok ste-
pen neizvesnosti koji proizilazi iz takvih okolnosti dodatno otežava državama dugoročno 
sprovođenje ciljeva ekonomske politike. Mnogobrojni autori su se u prethodnom periodu 
bavili istraživanjem ekonomskih posledica izazvanih COVID-19 krizom (Privara, 2022; 
Pavolová et al., 2022; Halmai, 2021) i tekućeg rusko-ukrajinskog konflikta (Darmayadi 
& Megits, 2022; Chachanidze, 2023) sa različitih aspekata. Međutim, i pored toga postoji 
nepopunjen istraživački prostor koji se odnosi na objedinjavanje konsekvenci sukoba uz 
uporednu analizu i razmatranje potencijalnih budućih efekata koje bi aktuelni rusko-ukra-
jinski oružani konflikt mogao da proizvede po ekonomije EU.

Pojava pandemije COVID-19 virusa dovela je do poremećaja u tokovima kretanja tren-
dova ekonomskih parametara globalno posmatrano. Restriktivne i predostrožne mere koje 
su imale za cilj sprečavanje širenja virusa, a kojima je bilo ograničeno kretanje ljudi su po-
sledično dovele do smanjenja ekonomske aktivnosti (Deb et al., 2021). Tri godine nakon 
izbijanja COVID-19 krize, a u periodu u kom su zemlje širom sveta sprovodile programe 
post-kovid oporavka njihovih privreda, došlo je do eskalacije rusko-ukrajinskog sukoba 
koji se pretvorio u oružani konflikt. Ova kriza doprinela je povećanju makroekonomske 
nestabilnosti, a takođe je imala znatnog uticaja na globalnu ekonomiju u mnogim dome-
nima (Auer et al., 2025).

Prilikom izrade ove studije konsultovan je značajan broj relevantnih istraživačkih sadr-
žaja objavljenih u cenjenim internacionalnim časopisima i na naučno-stručnim konferen-
cijama, a takođe je korišćena i građa iz baza podataka vodećih međunarodnih ekonomskih 
organizacija i statističkih institucija. Podaci su prikupljani u cilju sprovođenja pregleda 
literature, ali i kreiranja grafičkih prikaza. Analiza i interpretacija grafičkih prikaza i pred-
stavljenih parametara, uz teorijske implikacije koje proizilaze iz pregleda literature, neki 
su od centralnih naučnih doprinosa ovog rada.

Rad je, pored uvoda i zaključka, struktuiran tako da sadrži još tri konceptualne celine. 
U prvoj, izvršena je analiza ekonomskih efekata koje su nastali kao posledica COVID-19 
krize u zemljama Evropske unije. Nakon toga, u drugom poglavlju je izvršen pregled do-
sadašnjih ekonomskih konsekvenci rusko-ukrajinskog sukoba na ekonomiju EU. U tre-
ćoj celini objedinjene su implikacije obe krize na ekonomije EU kroz uporedni pregled, a 
pored toga razmotrene su i potencijalne buduće ekonomske posledice rusko-ukrajinskog 
sukoba na Evropsku uniju.
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2. Analiza uticaja COVID-19 na ekonomiju Evropske unije
Ekonomska kriza izazvana pojavom COVID-19 virusa proizvela je znatne negativne 

implikacije na svetsku ekonomiju, ali i na ekonomiju Evropske unije. Različiti respektabilni 
analitičari bavili su se istraživanjem negativnih uticaja i ekonomskih šokova koje je CO-
VID-19 izazvao na nivou globalne ekonomije (McKibbin & Fernando, 2023; Vitenu-Sac-
key & Barfi , 2021; Naseer et al., 2023). Kriza je imala negativne implikacije po ekonomske 
parametre ili izazvala disrupcije u mnogobrojnim oblastima ekonomije. Nepovoljne po-
sledice odrazile su se na dotadašnje vrednosti bruto domaćeg proizvoda (BDP) globalno 
(Gagnon et al., 2023). Pored toga, negativne posledice su bile vidljive po ekonomsku ak-
tivnost i nezaposlenost (Song & Zhou, 2020), fi nansijska tržišta (Khan et al., 2023; Ullah, 
2023; Zhang et al., 2020), avio-industriju (Bao et al., 2021; Arena & Aprea, 2021), turizam 
(Uğur & Akbıyık, 2020) i mnoge druge sektore. 

Kriza je, u okvirima Evropske unije, izazvala slične, ali ipak u pojedinim oblastima 
specifi čne posledice. Došlo je do porasta nezaposlenosti, pri čemu je nezaposlenost više 
porasla među muškarcima nego među ženama u 2020. godini (Gubatova, 2021). Takođe, 
došlo je do pogoršanja problema nezaposlenosti mladih u Evropskoj uniji (Lambovska et 
al., 2021), koji je bio prisutan već duže vreme, a naročito na jugu Evropske unije (Emma-
nouil, 2024). Pored toga, novonastale okolnosti koje su uključivale recesiju i niz negativnih 
ekonomskih posledica dovele su u pitanje brzinu i efi kasnost sprovođenja “European Green 
Deal” projekta (Sztorc, 2022). Rezultati istraživanja određenih autora pokazuju da su po-
sledice COVID-19 po direktne strane investicije bile najizraženije na prostoru Evropske 
unije (Bobek et al., 2025). 

Iako je kriza izazvala negativne implikacije po ekonomije zemalja Evropske unije ši-
rom ove organizacije, pojedine konsekvence su bile specifi čne u određenim regionima ili 
industrijama. Na primer, neki od autora naročito ističu uticaj krize na zemlje Višegradske 
grupe (Poljska, Češka, Slovačka i Mađarska) u pogledu međunarodne trgovine (Ugurlu & 
Jindřichovská, 2022). Baltičke zemlje pokazale su kroz krizni period komparativnu indu-
strijsku prednost (Droždz et al., 2023), a Nemačka je pretrpela značajne makroekonomske 
posledice (Hohberger, 2025). 

Grafi konom 1 predstavljeni su podaci o stopi rasta bruto domaćeg proizvoda u Evrop-
skoj uniji za period od 2018. do 2025. godine.

Grafi kon 1. Stopa rasta BDP u Evropskoj uniji (2018-2025)
Izvor: Autori, prema podacima Svetske Banke
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Podaci prikazani grafikonom 1 ukazuju na značajne fluktuacije u vrednostima stope 
rasta BDP u periodu između 2018. i 2025. godine, a naročito po pojavljivanju COVID-19 
krize. Na početku posmatranog perioda, u 2018. godini vrednost stope je iznosila 2%. 
Naredne, 2019. godine stopa je ostala na otprilike istom nivou uz zabeležen pad stope za 
0,1%. Nakon izbijanja krize, koja se proširila globalno tokom 2020. godine dolazi do veli-
kog pada stope (za 7,5%) koja je iznosila -5,6% te godine. Već naredne, 2021. godine dolazi 
do najvećeg rasta stope BDP u posmatranom periodu, koji je iznosio čak 12% u odnosu na 
prethodnu godinu. Naredne, 2022. godine, kada je došlo i do izbijanja rusko-ukrajinskog 
oružanog konflikta stopa je pala, i iznosila 3,6%. Nakon toga, nastavljen je trend opadanja 
vrednosti posmatranog parametra, koji je iznosio 0,4% u 2023. godini. Posle dvogodišnjeg 
pada, dolazi do blagog rasta stope BDP na 1,1% u narednoj 2024. godini i na 1,5% u 2025. 
godini koja je poslednja godina u posmatranom periodu.

3. Pregled dosadašnjih uticaja rusko-ukrajinskog konflikta na ekonomije 
zemalja Evropske unije

Početak rusko-ukrajinskog oružanog konflikta doprineo je pojavi novih ekonomskih 
trendova na makroekonomskom i mikroekonomskom nivou globalno i u okvirima ekono-
mije Evropske unije. Na svetskom nivou, kriza je izazvala nedvosmisleno negativne opšte 
efekte (Mbah & Wasum, 2022; Ozili, 2024). Efekti su se ogledali i u poremećajima u po-
gledu svetske trgovine, što je dovelo do porasta cena različitih dobara (Orhan, 2022). Na-
kon pojave sukoba, došlo je do povećanja cene nafte (Zhang et al., 2023), ali i sirove nafte 
(Zhang et al., 2024) generalno posmatrano. Pored toga, mnogobrojni autori smatraju da je 
kriza dovela do sveopšteg povećanja energetske nesigurnosti (Zhou et al., 2023), kao i ne-
sigurnosti snabdevanja hranom (Lin et al., 2023; Ben Hassen & El Bilali, 2022), i uopšteno 
povećanog rizika u pogledu stabilnosti svetskih lanaca snabdevanja (Ngoc et al., 2022).

Sukob je proizveo negativne efekte ili povećao rizike u raznorodnim ekonomskim sek-
torima na prostoru Evropske Unije. Pre svega, zbog velike zavisnosti od uvoza energenata 
iz Rusije, došlo je do povećanja energetske nesigurnosti zemalja Evropske unije (Guchua 
& Jomidava, 2023; Liu et al., 2023; Prisecaru, 2022). Kao mogućnost za prevazilaženje ovog 
izazova, nametnulo se više rešenja, poput diversifikacije izvora snabdevanja energentima 
(Deirmentzoglou et al., 2025) i ubrzanja zelene i održive energetske tranzicije (Korostele-
va, 2022). U narednom periodu, nakon uvođenja sankcija Rusiji, Evropska unija je znatno 
više uvozila energente iz drugih zemalja, poput Sjedinjenih Američkih Država. Istraživanja 
pojedinih autora pokazuju da je kriza takođe proizvela negativne posledice i na poslovanje 
evropskih kompanija (Prohorovs, 2022), ali i na povećanja cena hrane (Kornher et al., 2024; 
Máté Balogh & Sárvári, 2025), kao i povećanje cena uopšteno (Nimani & Spahija, 2023). 
Takođe, priliv više miliona izbeglica iz Ukrajine uticao je na stanje tržišta rada Evropske 
unije, a najpotpunija integracija u smislu procentualne zaposlenosti izbeglica iz Ukrajine 
unutar EU zabeležena je u Litvaniji i Holandiji (Kosyakova et al., 2024).

Ovaj konflikt nije imao homogene efekte po ekonomije svake države članice Evropske 
unije, već su se posledice razlikovale od zemlje do zemlje. Najveće posledice zabeležene su 
u zemljama koje su bile članice nekadašnjeg Saveza Sovjetskih Socijalističkih Republika i 
u ostalim bivšim komunističkim zemljama Evrope (Almazán-Gómez et al., 2024). Takođe, 
rezultati istraživanja pojedinih autora ukazuju na to da su kratkoročni negativni makroe-
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konomski efekti, poput infl acije, bili veći u zemljama Centralne i Istočne Evrope u odnosu 
na Zapadnu Evropu (Daianu et al., 2026). Pored toga, sukob je izazvao i povećanje cena 
nekretnina, što je primera radi naročito vidljivo u pojedinim većim gradovima u Poljskoj 
(Maciuk, 2026).

Grafi konom 2 predstavljeni su podaci o kretanju stope infl acije u Evropskoj uniji u pe-
riodu od 2020. do 2025. godine.

Izvor: Autori, prema podacima Eurostat-a

Analizom podataka prikazanih grafi konom 2 uočavamo osetne promene u vrednosti-
ma stope infl acije u Evropskoj uniji u posmatranom periodu, a naročito po nastanku oru-
žanog sukoba. Na samom početku ovog vremenskog okvira, 2020. godine stopa infl acije 
je iznosila 0,7%. Naredne 2021. godine porasla je na 2,9%, dok je u 2022. godini, kada je 
počeo oružani sukob stopa porasla za 6,3% i dostigla vrednost od 9,2%, što predstavlja naj-
veći skok vrednosti infl acije u posmatranom periodu. Nakon toga je vidljiv trend znatnog 
opadanja stope, koja se u 2024. godini otprilike vratila na nivo na kom je bila pre sukoba 
(2,6%), i ostala skoro ista i u narednoj godini (2,5%).

4. Sinteza ekonomskih posledica koje su proizveli COVID-19 kriza i rusko-
ukrajinski sukob na ekonomiju EU

Tabelom 1 su sintetizovani i uporedno prikazani efekti koje su analizirane krize proi-
zvele na ekonomiju Evropske unije.

COVID-19 Rusko-ukrajinski sukob
-povećanje nezaposlenosti, naročito mladih;
-proces prelaska na zelene energije otežan zbog re-
cesije;
-izraženo negativni efekti na direktne strane inve-
sticije; 
-pad stope rasta BDP;
-heterogene posledice regionalno

-povećanje stepena energetske nesigur-
nosti;
-diversifi kacija snabdevača energentima;
-povećanje nivoa infl acije;
-povećanje cena hrane;
-veliki priliv izbeglica iz Ukrajine;
-heterogen uticaj regionalno

Tabela 1. Uporedni prikaz ekonomskih posledica COVID-19 i rusko-ukrajinskog sukoba na ekonomi-
ju Evropske unije 

Izvor: Autori
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Podaci prikazani tabelom 1 mogu poslužiti kao osnov za dalju komparaciju analizira-
nih kriza i drugih kriznih događaja, ali i za predikciju implikacija nekih budućih kriznih 
događaja. Činjenica koju je bitno uzeti u obzir prilikom takvih predviđanja je da situacioni 
faktori mogu promeniti situacione ishode. Nestabilno makroekonomsko okruženje može 
negativno uticati na ekonomske parametre zemalja EU i u narednom periodu, a prestanak 
oružanog sukoba između Rusije i Ukrajine bi po procenama pojedinih međunarodnih or-
ganizacija zasigurno doneo benefite ekonomiji EU (European Union, 2026). Međutim, šira 
sadašnja geopolitička nestabilnost koja uključuje ovaj sukob ostavlja prostor za neizvesnost 
u pogledu budućih ekonomskih implikacija.

5. Zaključak
Nestabilno savremeno poslovno okruženje uticalo je na kreiranje, kao i promene eko-

nomskih tokova u kriznim vremenskim intervalima. U prethodnom periodu, negativni 
efekti makroekonomske nestabilnosti su pogotovo bili vidljivi u periodu kriza COVID-19 
i rusko-ukrajinskog oružanog sukoba. Ove krize proizvele su različite negativne ekonom-
ske posledice po svetsku ekonomiju, ali i po ekonomije zemalja Evropske unije. COVID-19 
kriza izazvala je niz negativnih posledica po ekonomiju EU, poput povećanja nezaposle-
nosti, negativnog efekta na direktne strane investicije, pada stope rasta BDP i drugih. Sa 
druge strane, rusko-ukrajinski sukob je, između ostalog, doveo do povećane energetske 
nesigurnosti EU, višeg nivoa inflacije i rasta cena, kao i velikog priliva izbeglica iz Ukra-
jine. Sličnost kriza se ogleda u tome što su proizvele heterogen uticaj na različite regione 
širom Evropske unije. Završetak rusko-ukrajinskog sukoba, koji je deo šireg okvira eko-
nomsko-političke globalne nestabilnosti doprineo bi smanjenju stepena makroekonomske 
neizvesnosti i eventualnih daljih negativnih konsekvenci.

Pored toga što se značajan broj cenjenih analitičara bavio proučavanjem efekata CO-
VID-19 i rusko-ukrajinskog sukoba na ekonomiju EU, postojao je nepopunjen istraživački 
prostor u pogledu dubljeg objedinjavanja i uporedne analize dosadašnjih implikacija kri-
za. Cilj ovog rada bio je upravo da objedini posledice analiziranih kriza i da kroz njiho-
vu komparaciju, kao i analizu grafičkih prikaza, redukuje postojeći teorijski jaz. Ovaj rad 
može biti od koristi naučno-istraživačkoj zajednici, donosiocima odluka, javnom i obra-
zovnom sektoru.

Prilikom izrade ove studije konsultovani su relevantni izvori, ali i pored toga, postoje 
određena ograničenja rada. To se pre svega odnosi na mogućnost proširenja pregleda lite-
rature, ali i na činjenicu da rusko-ukrajinski oružani sukob još uvek traje i da su posledice 
koje će proizvesti u budućnosti promenljive dugoročno posmatrano. Upravo u tim ograni-
čenjima se sastoje i preporuke za sledeći istraživački rad. Bilo bi korisno ponoviti ovakvo 
istraživanje posle određenog vremena i uporediti ga sa rezultatima dobijenim u ovom radu, 
ali i potencijalno uključiti širi spektar kriza i posmatranih zemalja u uporednu analizu. 
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